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ABSTRACT

The purpose of this study was to analyze the influence of various factors, namely tax avoidance and
profitability on firm value. The samples used in this study were 6 companies. This study uses version 29
of the SPSS software application as a research data test tool for 30 samples in this study. This study uses
samoel from manufacturing companies in the consumer goods sub- sector listed on the IDX for the
2019-2023 period. The method used for retrieval is using the porpusive sampling method. This study
uses the classic assumption test and hypothesis testing. The results of this study indicate that tax
avoidance has a positive effect on firm value, while profitability has a negative effect on firm value.
Keywords: tax avoidance, profitability, firm value

1.  PENDAHULUAN

Pajak dikenakan pemerintah kepada setiap individu atau badan untuk membantu membiayai
kebutuhan negara dan mencapai kemandirian dalam pembangunan yang bermanfaat bagi kepentingan
bersama. Bagi perusahaan, pembayaran pajak dianggap sebagai pengeluaran yang mengurangi
keuntungan bersih, yang bertentangan dengan tujuan utama perusahaan untuk mencapai laba maksimal.
Praktik penghindaran pajak yang dilakukan perusahaan dapat berdampak terhadap pendapatan negara
dan mengurangi kepercayaan pemilik perusahaan (Jeremi et al., 2021)..

Penghindaran pajak sering kali dilakukan oleh manajer untuk menghemat pajak guna memperoleh
laba operasi yang lebih tinggi. Meskipun tidak melanggar peraturan perpajakan, tindakan ini tetap
berpotensi menimbulkan kontroversi dan mempengaruhi nilai perusahaan. Profitabilitas, di sisi lain,
adalah indikator Kinerja keuangan yang penting dan dapat mempengaruhi persepsi investor terhadap
nilai perusahaan.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh penghindaran pajak dan profitabilitas
terhadap nilai perusahaan, khususnya pada perusahaan manufaktur sub sektor barang konsumsi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2019-2023. Berdasarkan penelitian terdahulu, masih
terdapat perbedaan pendapat mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Oleh karena
itu, penelitian ini diharapkan dapat memberikan bukti empiris mengenai pengaruh penghindaran pajak
dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan.

2.  TINJAUAN PUSTAKA
2.1. Signaling Theory

Teori sinyal menjelaskan bagaimana perusahaan perlu membagikan informasi keuangan kepada
pihak lain untuk mengurangi asimetri informasi antara perusahaan dan investor. Manajer menggunakan
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laporan keuangan untuk memberikan sinyal kepada investor mengenai prospek masa depan perusahaan.
Dalam konteks penghindaran pajak, teori sinyal dapat digunakan untuk menjelaskan bagaimana
perusahaan menggunakan informasi terkait penghindaran pajak sebagai isyarat strategis kepada
investor. Penghindaran pajak dapat memberikan sinyal positif bahwa manajemen mampu mengelola
keuangan secara efisien, yang dapat meningkatkan persepsi investor dan nilai perusahaan (Nugrahanto
and Gramatika, 2022).
2.2. Pengembangan Hipotesis
Pengaruh Penghindaran Pajak terhadap Nilai Perusahaan
Penghindaran pajak adalah upaya suatu perusahaan untuk mengurangi atau meringankan beban

pajak dengan strategi yang sah namun efisien. Penghindaran pajak dilakukan oleh manajemen
perusahaan dengan tujuan untuk meningkatkan keuntungan bersih perusahaan, yang pada gilirannya
diharapkan dapat meningkatkan nilai perusahaan. Penelitian sebelumnya oleh Ignatius & Djashan
(2021) serta Krisyadi & Angery (2021) mendukung pernyataan bahwa penghindaran pajak berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan analisis dan hasil penelitian terdahulu, hipotesis pertama
yang diajukan adalah:
H1: Penghindaran pajak berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan
Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan

Menurut (Hidayatul Aini & Andi Kartika, 2022) profitabilitas mencerminkan performa keuangan
perusahaan dalam menghasilkan pengembalian atas aset yang dikelola oleh manajemen perusahaan.
Penelitian sebelumnya oleh Ali et al. (2021) mendukung pernyataan bahwa profitabilitas berpengaruh
negatif terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan analisis dan hasil penelitian terdahulu, hipotesis kedua
yang diajukan adalah:
H2: Profitabilitas berpengaruh signifikan dan negatif terhadap nilai perusahaan

3. METODE PENELITIAN

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur sub sektor barang konsumsi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2019-2023. Populasi penelitian mencakup seluruh
perusahaan manufaktur sub sektor barang konsumsi yang terdaftar di BEI pada periode yang telah
ditentukan. Sampel penelitian dipilih menggunakan metode purposive sampling dengan kriteria
tertentu. Data dianalisis menggunakan metode analisis kuantitatif dengan bantuan perangkat lunak
SPSS versi 29.

4. HASIL DAN PEMBAHASAN
4.1. Uji Analisis Linear Berganda

Tabel 1. Hasil Uji Linear Berganda

Coefficients@
Unstandardiz Standardize
ed d
Model Coefficient Coefficients  t Sig.
S
B Std. Error Beta
1 | (Constant) -.935 973 -961| .345
Penghindaran 12.373 3.734 453 3.314| .003
Pajak (X1)

92



j Volume. 20 No. 1, Mei 2025, Hal:91-97
P-ISAN 1978-4848, E-ISAN 2621-6787
JURNAILI'AKUNTANSI DAN KEUANGAN DAERAH

| | Profitabilitas (X2) | -11.052] 3.326 -454| -3.323| .003]
Sumber : Output SPSS Versi 29
Berdasarkan tabel diatas menunjukkan bahwa model regresi berganda yang digunakan sebagai
berikut :

Y =-0.935 + 12.373X1 +-11.052X2 + e
Model regresi berganda tersebut dapat diuraikan sebagai berikut :

1. Konstanta sebesar -0.935 yang menunjukkan nilai prediksi varianel dependen Ketika nilai
penghindaran pajak dan profitabilitas adalah nol. Maknanya terhadap Y (nilai perusahaan) adalah
bahwa ada faktor-faktor lain yang menyebabkan nilai perusahaan menjadi negatif ketika
penghindaran pajak dan profitabilitas tidak memberikan kontribusi. Ini bisa menunjukkan adanya
beban atau faktor negatif inheren dalam perusahaan yang mempengaruhi nilainya secara negatif jika
tidak ada upaya penghindaran pajak atau profitabilitas yang tinggi.

2. Koefisien penghindaran pajak sebesar 12.373, ini menunjukkan bahwa setiap satu satuan dalam
penghindaran pajak, yang sering diukur menggunakan rasio Effective Tax Rate (ETR), diharapkan
akan meningkatkan nilai perusahaan sebesar 12.373, dengan asumsi variabel lainnya konstan. ETR
merupakan indikator penting dalam mengukur tingkat penghindaran pajak yang dilakukan
perusahaan, di mana penurunan ETR mencerminkan penghindaran pajak yang lebih tinggi. Oleh karena
itu, koefisien ini menggambarkan bagaimana perubahan dalam ETR berhubungan langsung dengan nilai
perusahaan, mengindikasikan bahwa penghindaran pajak yang lebih tinggi dapat berkontribusi pada
peningkatan nilai perusahaan dalam konteks model yang sedang dianalisis.

3. Koefisien profitabilitas sebesar -11.052, ini menunjukkan bahwa setiap peningkatan satu satuan dalam
profitabilitas, yang sering diukur menggunakan Return on Assets (ROA), akan mengakibatkan
penurunan nilai perusahaan sebesar 11.052 unit, dengan asumsi variabel lainnya konstan. ROA
adalah rasio yang menggambarkan seberapa efisien perusahaan dalam menghasilkan laba dari aset
yang dimilikinya. Dalam konteks ini, koefisien negatif mengindikasikan bahwa peningkatan ROA,
atau profitabilitas yang lebih tinggi, ternyata berkorelasi dengan penurunan nilai perusahaan. Hal ini
mungkin mencerminkan dinamika di mana investor atau pasar menilai peningkatan profitabilitas
secara berbeda, yang berpotensi mempengaruhi nilai perusahaan secara negatif dalam model yang
dianalisis.

4.2. Uji Signifikan Parsial (Uji t)

Tabel 2. Uji Signifikan Parsial (Uji t)

Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -.935 973 -.961 .345
Penghindaran 12.373 3.734 453 3.314 .003
Pajak (X1)

Profitabilitas -11.052 3.326 -454| -3.323 .003
(X2)
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan ()

Sumber : Output SPSS Versi 29
Berdasarkan tabel diatas, hasil analisis uji t dapat diuraikan sebagai berikut:
1. Variabel penghindaran pajak memiliki nilai signifikan sebesar 0.003 sehingga dapat dilihat bahwa
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nilai signifikannya lebih kecil dari 0.05. Hal tersebut menunjukkan bahwa penghindaran pajak
berpengaru signifikan terhadap nilai perusahaan.

2. Variabel profitabilitas memiliki nilai signifikan sebesar 0.003. sehingga dapat dilihat bahwa nilai
signifikannya lebih kecil dari 0.05. Hal ini menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan.

4.3. Uji Signifikan Simultan (Uji F)

Tabel 3. Uji Signifikan Simultan (Uji F)

ANOVA2
Model Sum of Squares | df Mean Square F Sig.
1 |Regression 24.824 2 12.412| 18.283 <,001°
Residual 18.329 27 679
Total 43.153 29

Sumber : Output SPSS Versi 29
Berdasarkan tabel diatas menunjukkan bahwa nilai signifikan < 0.001 yaitu lebih kecil dari 0.05 yang
artinya penghindaran pajak dan profitabilitas secara bersama-sama berpengaruh simultan terhadap nilai
perusahaan.
4.4. Uji Koefisien Determinasi (R?)
Tabel 4. Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?)

Model Summaryb

Std. Error of the
Estimate

8239276

Model
1 7582

R Square

975

Sumber : Output SPSS Versi 29

Berdasarkan tabel diatas menunjukkan bahwa nilai Adjusted R Square sebesar 0.544 yang
artinya variabel nilai perusahaan dapat dijabarkan oleh varibel penghindaran pajak dan profitabilitas
yakni sebesar 54.4% dan sisanya sebesar 45.6%.
4.5. Pembahasan
Pengaruh Penghindaran Pajak Terhadap Nilai Perusahaan

Hasil penelitian menunjukkan bahwa penghindaran pajak memiliki pengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan. Berdasarkan hasil analisis regresi berganda, koefisien penghindaran pajak adalah
sebesar 12.373, dengan nilai t sebesar 3.314 dan signifikan pada level 0.003. Hal ini menunjukkan bahwa
setiap peningkatan dalam penghindaran pajak akan mengakibatkan peningkatan nilai perusahaan.
Artinya, semakin tinggi tingkat penghindaran pajak yang dilakukan oleh perusahaan, maka nilai
perusahaan cenderung meningkat secara signifikan. Hasil ini sejalan dengan penelitian-penelitian
sebelumnya yang menyatakan bahwa penghindaran pajak dapat meningkatkan nilai perusahaan karena
perusahaan dapat mengalokasikan lebih banyak dana untuk investasi dan operasi bisnis lainnya.
Penyebab lainnya karena meningginya penghindaran pajak maka akan mempengaruhi kenaikan arus kas
perusahaan yang berdampak pada kenaikan nilai perusahaan. Hasil penelitian ini sejalan dengan
penelitian yang dilakukan oleh (Ignatius & Djashan, 2021) dan (Krisyadi & Angery, 2021) bahwa
penghindaran pajak berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh signifikan namun negatif
terhadap nilai perusahaan. Dengan koefisien -11.052 dan nilai t -3.323 pada tingkat signifikansi 0.003,
peningkatan profitabilitas justru menurunkan nilai perusahaan. Ini mungkin terjadi jika peningkatan
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profitabilitas disertai dengan strategi penghindaran pajak agresif yang merusak reputasi perusahaan.
Penurunan profitabilitas dapat meningkatkan nilai perusahaan jika perusahaan meyakinkan pasar tentang
prospek pertumbuhan jangka panjang melalui investasi atau restrukturisasi. Praktik penghindaran pajak
yang efisien dapat menjaga laba bersih untuk diinvestasikan kembali atau dibagikan kepada pemegang
saham, meningkatkan nilai perusahaan. Transparansi pelaporan keuangan dan komunikasi yang baik
sangat penting untuk menjaga kepercayaan investor. Penghindaran pajak yang berlebihan dapat merusak
reputasi perusahaan dan menurunkan nilai sahamnya.

5. PENUTUP

5.1. Kesimpulan

1. Penghindaran pajak memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Ini berarti
semakin tinggi tingkat penghindaran pajak yang dilakukan oleh perusahaan, semakin tinggi pula nilai
perusahaan tersebut. Hal ini mungkin disebabkan oleh peningkatan laba setelah pajak yang tersedia
untuk diinvestasikan kembali atau dibagikan kepada pemegang saham. Penyebab lainnya karena
meningginya penghindaran pajak maka akan mempengaruhi kenaikan arus kas perusahaan yang
berdampak pada kenaikan nilai perusahaan.

2. Profitabilitas memiliki pengaruh signifikan dan negatif terhadap nilai perusahaan. Peningkatan
profitabilitas yang disertai dengan strategi penghindaran pajak agresif dapat merusak reputasi
perusahaan di mata investor, sehingga menurunkan nilai perusahaan. Sebaliknya, penurunan
profitabilitas dapat meningkatkan nilai perusahaan jika perusahaan mampu meyakinkan pasar
tentang prospek pertumbuhan jangka panjang melalui investasi atau restrukturisasi. Transparansi dan
komunikasi yang baik dengan pemangku kepentingan sangat penting untuk menjaga kepercayaan
investor, karena penghindaran pajak yang berlebihan dapat merusak reputasi dan nilai saham
perusahaan.

5.2. Keterbatasan

Penelitian ini menyarankan agar penelitian selanjutnya dapat memperluas sampel dan periode
penelitian, serta mempertimbangkan variabel-variabel lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan.

Selain itu, penelitian lebih lanjut juga dapat mengeksplorasi mekanisme dan faktor-faktor spesifik yang

menyebabkan pengaruh negatif profitabilitas terhadap nilai perusahaan.
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